Panama, 27 de Agosto de 2019

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO DE YVALORES
E. S. D,

Estimados sefiores:
En cumplimiento con el Acuerdo 18-00 del 11 de octubre de 2000 de la Superintendencia
del Mercado de Valores, adjunto les remitimos la siguiente informacion de Metroleasing

S.AL

1. Informe de Actualizacion IN-T al trimestre terminado el 30 de junio de 2019
2. Estados financieros interinos al cierre del 30 de junio de 2019

Sin mas por el momento, se des;ﬁide,
Atentame@

LIC. ANGIE P. VEGA
Gerente de Finanzas Corporativas

APV/
Adjunto: Lo indicado.

cc: Lic. Olga Cantillo
Gerente General Bolsa de Valores de Panama

Tosre MetroBank, Punta Pacifica, Tel.: 204-9000 « C.C. La Galeria, Lacal 4 y 5 Tel: 204-9094 e Zona Libre, PH Interplaza Local 28 y 20 Tel: 447-3939 » David, Plaza Mijamen Tel; 777-8600

S D metrobanksa.com




REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VAL.ORES

FORMULARIO IN-T
AL TRIMESTRE DEL 30 DE JUNIO DEL 2019

RAZON SQCIAL DEL EMISOR: Metro Leasing S.A.

VALORES QUE HA REGISTRADO: Bonos Corporativos

RESOLUCION: CNV-262-2011 / SMV 295-2013

NUMEROS DE TELEFONO: 204-9000

FAX: 204-9001

DIRECCION DEL EMISOR: Torre Metrobank- Punta Pacifica, 4to. Piso, Calle Isaac

Hanono Missri.

DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO: dora.solis@metrobanksa.com

Presentamos el informe en cumplimiento con el Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre del
2000 de la SMV, la informacioén financiera esta preparada de acuerdo a lo establecido en el
Acuerdo No.2-00 de 28 de febrero de 2000, Acuerdo No. 8-00 de 22 de mayo de 2000 y
modificado por Acuerdo 7-2002 de 14 de octubre de 2002.
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| PARTE
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 30 de junio de 2019, las principales fuentes de liquidez de Metro Leasing S.A. contintan siendo
los abonos & la cartera de arrendamientos por cobrar y la emisidn de deuda.

Al trimestre terminado el 30 de junio de 2019, el total de los Bonos emitidos totalizan US$37.5
millones, de los US$75.0 millones autorizados por la antes Comision Nacional de Valcres, segin
Resolucién CNV-262-2011, y segun Resolucién SMV 285-2013 de la Superintendencia de Mercado
de Valcres de Panama.

B. Recursos de Capital

Al 30 de junic de 2019, el emisor consta de un patrimenio total por US$ 3.7 millones conformado
por utilidades retenidas, mas el capital pagado, esto representa un aumento de 6.8% en
comparacion al mismo periodo del afio anterior (30-Jun-2018). A continuacion se presenta el
trimestre actual y los Oltimos 3 trimestres de la composicion del capital:

Distribucién de Capital 30-jun-19 31-mar-19 31-dic-18 30-sep-13
Acciones Comunes 100,000 100,000 100,000 100,000
Reservas Regulatorias 943,801 1,013,123 971,631 1,045,677
Utilidades no distribuidas 2,648,874 2,438,271 2,466,245 2,370,061
Total de patrimonio 3,692,675 3,551,394 3,537,876 3,515,738

Informe de acinalizacion trimestral — Metro Leasing S.A. Representante Legal

Al 30 de Junio de 2019



C. Resultados de las Operaciones

A continuacién, el Estado Consolidade de Situacién Financiera de Metro Leasing S.A. al cierre de
los tiltimos dos trimestres terminados el 30 de junio de 2019 y el 31 de marzo de 2019:

METRO LEASING S.A.

Estado Consolidado de Situacién Financiera
Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2019
(Cifras en Balboas)

30-jun-19 31-mar-19

Activos
Efectivo y efecios de caja 1,500 1,500
Total de depbsitos en bancos 7,367,132 5,751,098
Total de efectivo y depdsitos en bancos 7,368,632 5,752,598
Arrendamientos Financieros por cobrar 33,835,060 35,320,026

Intereses acumulados por cobrar 126,545 142,493
Menos:

Reserva para pérdidas en Arrendamientos Financiercs 11,444 77,830

Comisiones descontadas no ganadas 156,482 163,826
Préstamos, neto 33,793,679 35,220,863
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto 465 620
Gastos pagados por anticipado 172,216 185,080
Impuesto sobre la renta diferido 2,861 19,458
Otros activos 7.865 12,821
Total de otros activos 182,342 217,359
Total de activos 41,345,718 41,191,440

Pasivos y patrimonio

Pasivos:
Bonos por Pagar 37,500,000 37,500,000
Intereses acumulades por pagar 56,583 62,833
Otros pasivos 96,460 77,213
Total de otros pasivos 96,460 77,213
Total de pasivos 37,653,043 37,640,046
Patrimonio:
Acciones comunes 100,000 100,000
Reservas Regulatorias 943,801 1,013,123
Utilidades no distribuidas 2,648,874 2,438,271
Total de patrimonio 3,692,675 3,551,304
Total de pasivos y patrimonio 41,345,718 41,191,440

El total de activos de Metro Leasing S.A. alcanzd al 30 de junio de 2019 un total de US$ 41.3 millones,
un aumento de US$ 154 mil en comparacién con el trimestre antericr (31-Mar-19). |a cartera de
arrendamientos financieros disminuyo este trimestre en US$ 1.5 millones, principalmente dehido a
los cobros y cancelaciones de la cartera.

Informe de actualizacicn trimestral — Merroe Leasing S.A. Representante Leg
Al 30 de Junio de 2019




A continuacién, el Estado Consolidado de Resultados del trimestre terminado el 30 de junio de 2019
comparado con el frimestre anterior:

METRO LEASING S.A.

Estado Consolidado de Resultados Trimestral
Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2019
(Cifras en Balboas)

30-jun-19 31-mar-19

Ingresos por intereses y comisiones:

Intereses ganados sobre arrendamientos financieros 639,276 618,357
Intereses ganados sobre depositos a plazo 0 64,167
Comisiones sobre arrendamientos financieros 121,858 68,671
Total de ingresos por intereses y comisiones 761,134 751,185

Gastos de intereses sobre:

Bonos vy financiamientos 568,750 638,500
Total de gastos por intereses 568,750 638,500
Ingresos neto por intereses y comisiones 192,384 112,695
Provision para pérdidas en préstamos {36,355) 40,349
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de provisiones 228,739 72,346

Otros ingresos (gastos):

Otras comisiones ganadas 27,236 21,139
Otros ingresos 18,622 4,026
Gastos por comisiones {1,960} (2,030)
Total de ofros ingresos, neto 43,798 23,135

Gastos generales y administrativos:

Salarios y otros gastos de personal 41,932 56,344
Honorarios y servicios profesionales 4,788 3,424
Depreciacion y amortizacion 155 155
Impuestos varios 17,489 17,327
Otros 6,655 7,350
Total de gastos generales y administrativos 71,019 84,600
Utilidad antes del impuesto scobre la renta 201,518 10,881
Impuesto sobre la renta, neto {49,118) 2,637
Utilidad neta del Trimestre 152,400 13,518

Metro Leasing S.A. obtuvo una utilidad neta en el segundo trimestre terminado el 30 de junio de 2019
de US$ 152.4 mil por arriba del trimestre anterior por US$ 138.9 mil.

Informe de actnalizacion trimesiral — Metro Leasing S.A4. Representante Legal
Al 30 de Junio de 2019




Ingresos Financieros y Otros Ingresos:

El total de ingresos financieros del trimestre terminado el 30 de junio de 2019 de US$ 761.1 mil
presentd un aumento de US$ 9.9 mil en comparacion con el trimestre anterior, principalmente en el
rubro de ingresos por comisiones que aumento en US$ 53.2 mil comparado contra el trimestre
anterior. Este aumento se debié a un mayor volumen de cancelaciones de la cartera de
arrendamientos financieros en comparacion con €l trimestre anterior.

El total de gastos financieros del trimestre terminado el 30 de junio de 2018 fue de US$ 568.8 mil,
menor al trimestre anterior debido a que se tiene un menor volumen promedio de bonos por pagar.

Oftros Ingresos del trimestre terminado el 30 de junio de 2019 totalizaron US$ 43.8 mil, US$ 20.7 mil
por arriba del trimestre anterior, principalmente debido al aumento en los ingresos por cargos por
cancelacién anticipada de arrendamientos financieros en comparacion con el frimestre anterior.

Gastos Generales y Administrativos:

Total de Gastos Generales y Administrativos del trimestre fue de US$ 71.0 mil, US$ 13.6 mil por
debajo del trimestre anterior. Total de Gastos de personal del trimestre fue de US$ 41.9 mil, el cual
representa 59.0% del fotal de Gastos del trimestre, disminuyd US$ 14.4 mil en comparacion con el
trimestre anterior.

La eficiencia operativa del trimestre es de 30.0% mejor que el rimestre anterior de 62.3%.

Provision para pérdidas en préstamos

Metro Leasing S.A. evalla si existe alguna evidencia objetiva de deterioro de un préstamo o cartera
de préstamos. El monto de pérdidas en préstamos deferminados durante el periodo se reconoce
como gasto de provisién en los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva
para pérdida en préstamos. Los arrendamientos financieros por cobrar son cargados a pérdidas o
castigos cuando se determina gue son incobrables. Este trimestre hubo una reversion del gasto de
provision para pérdidas sobre préstamos por US$ 36.4 mil en comparacion con el gasto de US$ 40.3
mil del trimesire anterior, Este trimestre se hicieron castigos por un monto de US$ 30.0 mil.

L.a siguiente tabla muestra el movimiento de la cuenta de reserva de este trimestre terminado el 30
de junio de 2019 y el trimestre anterior.

30-jun-19 31-mar-19
Movimiento de reserva para pérdida en préstamos
Saldo al inicio del periodo 77,830 37,481
Provisidn cargada a gastos {36,355) 40,349
Recuperacién de préstamos castigados 0 0
Préstamos castigados {30,031) 0
Saldo al final del periodo 11,444 77,830

Informe de gctualizacion trimestral — Mefro Leasing S A.
Al 30 de Junio de 2019

Represenmtante Leg



D. Andlisis de perspectivas

Metro Leasing S.A., se concentra en conservar una cartera de arrendamientos financieros saludable.
Al 30 de junio de 2019 la cartera de arrendamientos financieros asciende a US§ 33.8 millones y
mantiene un saludable indicador de merosidad del 0.36%.

En base a los resultados obtenidos durante el periodo terminado al 30 de junio de 2019, se mantiene
una cartera saludable y se estima que la operacién de Metro Leasing S.A continue fortaleciéndose.

E. Hecho Relevante

No hubo hecho relevante en el segundo trimestre de 2019.

Informe de actualizacicn trimestral — Metro Leasing 5.4, Representante Legm
Al 30 de Junio de 2019




I PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Resumen financiero del Estado Consolidade de Situacion Financiera y Estado Consolidado de

Resultados del Trimestre comprendido entre {Abr — Jun) 20192 y de los tres trimestres anteriores.

A. Estado Consolidado de Resultados:

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS i Trimestre 2019 | Trimestre 2019 IV Trimestre 2018 1ll Trimestre 2018
30-jun-19 31-mar-1% 31-dic-18 30-sep-18
Ingresos por Intereses + comisicnes de préstamos 761,134 751,195 775,725 812,301
Gastos de Intereses {568,750) (638,500} (667,000 (667,000}
Total de Ingresos Financieros antes de provisién 192,384 112,695 108,725 145,301
Total de provisiones 36,355 {40,349) (14,446) (11,972}
Total de Ingresos Financieros después de provisién 228,739 72,345 94,279 133,329
Total de Otros Ingresos 43,798 23,135 27,708 39,158
Total de gastos generales y administrativos {71,015] (84,600) {96,872} (85,879)
Utilidad antes de impuestos 201,518 10,881 25,115 86,608
Utilidad neta del trimestre 152,400 13,518 22,137 57,034
B. Estado Consolidado de Situacién Financiera:
ESTADO CONSOLIDADO DE Ii ¥rimestre 2019 1 Trimestre 2019 IV Trimestre 2018 El Trimestra 2018
SITUACION FINANCIERA 30-jun-19 31-mar-19 31-dic-18 30-sep-18
Activos:
Efectivo y Depdsitos en Bancos 7,368,632 5,752,598 12,529,102 11,419,084
Arrenamientos Financieros por cobrar 33,835,060 35,320,026 34,560,993 35,678,272
Reserva para pérdidas en préstamos (11,444} {77,830) |37,481) {37,29%)
Total de Activos 41,345,718 41,191,440 47,264,793 47,295,383
|Pasivos:
Bonos por pagar 37,500,000 37,500,000 43,500,000 43,500,000
Otros Pasivos 56,460 71,213 150,084 210,062
Total de Pasivas 37,653,043 37,640,046 43,726,917 43,779,645
Total de Patrimonio 3,692,675 3,551,394 3,537,876 3,515,738
C. Razones Financieras:
Razones Financieras al cierre de cada trimestre: 30-jun-19 31-mar-19 31-dic-18 30-sep-18
Deuda Total / Patrimonio 10.17x H.58x 12.32x 12.39x}
Préstamos Brutos/Total de activos 81.83% 85.75% 73.12% 75.44%
Gastos generales y administrativos/ingresos Netos totales 30.1% 62.3% 71.0% 46.6%
Morosidad/Reserva (NIF + Regulatoria + Dindmica) 0.13x 0.51x 0.19x 0.70x!
Morosidad/Préstamaos totales 0.36% 1.57% 0.54% 2.13%

Informe de actualizacion trimestral ~ Meiro Leasing S.A.

Al 30 de Junio de 2019

Representante Lega




It PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Ver Anexo No. 1 = Estados Financieros consolidados interinos de Metro Leasing S.A. al 30 de junio
de 2019.

Informe de actualizacion trimestral — Metre Leasing S.A. Representante LegT
Al 30 de Junio de 2019




IV PARTE
DIVULGACION

Este informe sera divulgado a través de la pagina de internet de Metrobank, S.A.
www.metrobanksa.com la cual es de acceso pitblico, cumpliendo asi las reglas de divulgacion de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama

La fecha de divulgacion de este informe sera a partir del dia 31 de agosto de 2019.

Ernesto Boyd Garcia de Paredes

Apoderado General
Metro Leasing S.A.

Informe de actualizacign trimestral — Metro Leasing S.A. Representante Legal ( SS :
Al 30 de Junio de 2019



ANEXO No. 1

Estados Financieros Consolidados Interinos al 30 de junio de 2019 de
Metro Leasing S.A.

Informe de actualizacion trinestral — Metro Leasing 8.4 Representanie L
Al 30 de Junio de 2019




METRO LEASING, S. A.
{Panam3, Repulblica de Panama)

Estados Financieros
Al 30 de junio de 2019

{Interinos)

Ernesto Boyd Garcia de Paredes Lai Chan
Gerente General VP de Finanzas

1 .Este dosumento ha side preparado con el consentimiento de que su contenido sera puesic a disposicion del pdblice inversionista y
del plblice en general.




METRO LEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

(Interinos)

indice de! Contenido

Estado de Situacion Financiera
Estado de Resultados

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros




INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

METRO LEASING, S.A.

Con base en la informacion financiera hemos compilado el estado de situacion financiera al
30 de junio de 2019, el estado de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019, y notas, que comprenden un resumen
de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

La Administracion de la Empresa es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con las Normas [nternacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y por el control interno que la Administracién determine que
es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea, a fraude o error. No
obstante, no hemos auditado, ni revisado estos estados financieros, y consecuentemente,
no expresamos opinion alguna sobre los mismos.

{}/
/3::4

CPA No. 0579-05
19 cge agosto de 2019
Panama, Republica de Panama




METRO LEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacion Financiera
30 de junio de 2019

{Cifras en Balboas)

Activos
Efectivo y efectos de caja
Depésitos a la vista
Depositos a plazo
Intereses acumulados por cobrar
Total de efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos

Arrendamientos financieros por cobrar

Intereses acumulados por cobrar
Menos:
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar
Comisiones descontadas no ganadas
Arrendamientos financieros por cobrar a costo amortizado

Mobiliario y equipo, nefo

Gastos pagados por anticipado
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Bonos por pagar
Intereses acumulados por pagar
Qftros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Reservas regulatorias
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

10, 13
13
i1

12
17

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
Nota (No Auditado) {Auditado)
1,500 1,500
7,367,132 453,088
0 12,000,000
0 74,514
7,368,632 12,529,102
33,835,060 34,560,993
126,545 122,085
11,444 37,481
156,482 152,694
33,793,679 34,492,883
465 775
172,216 224,158
2,861 9,370
7,865 8,505
41,345,718 47,264,793
37,500,000 43,500,000
56,583 76,833
96,460 150,084
37,653,043 43,726,917
100,000 100,000
943,801 971,631
2,648,874 2,466,245
3,692,675 3,537,876
41,345,718 47,264,793

F! estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parie

integral de los estados financieros.

"



METRO LEASING, S. A.
{Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados
Por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019

(Cifras en Balboas}

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses ganados sobre arrendamientos financieros
Intereses ganados sobre depositos a plazo
Comisiones ganadas arrendamientos financieros
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses:
Bonos
Total de ingresos por intereses y comisiones, neto

Provisién por deterioro en activos financieros:
Provision para pérdidas en arrendamientos
financieros por cobrar
Ingreso neto por intereses y comisiones,
después de provision

Ingresos {gastos) por otras comisiones:
Otras comisiones ganadas
Otros ingresos
Comisiones incurridas
Total de ingresos por otras comisiones, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal
Honorarios profesionales
Depreciacién y amortizacion
Impuestios varios
Ofros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta, neto
Utilidad neta

Por el semestre terminado

Por el trimestre ferminado

30 de junio 30 de junio
Nota 201 018 2019 2018
{No auditado) {No auditado})
1,257,633 1,423,193 639,276 705,218
64,167 ¢ 0 0
190,529 193,129 121,858 109,949
13 1,512,329 1,616,322 761,134 815,867
13 1,207,250 1,312,250 568,750 659,750
305,079 304,072 192,384 156,117
4 3,994 53,081 {36,355} 49,002
301,085 250,991 228,739 107,115
48,375 49,701 27,236 26,545
22,548 84,807 18,522 60,678
{3,990} {3,926} {1,960} (1,989}
66,933 130,582 43,798 85,234
98,276 159,406 41,932 103,014
8212 7,394 4,788 4,086
310 506 155 250
34,816 33,924 17,489 15,982
14,005 12,876 6,655 10,630
155,619 214,106 71,019 133,962
212,399 167,467 201,518 58,387
& {46,481} (42,899} (49,118) (14,721)
165,918 124,568 152,400 43,666

El estado de resultados debe ser lefdo en conjunto con las notas que forman parie

integral de los estades financieros.




METRO LEASING, 5. A.
(Panama, Repubfica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019

(Cifras en balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 {Auditado)

Ajuste en Aplicacién inicial de la NIIF 9
Saldo ajustado al 1 de enero 2018

Utilidad neta

Transacciones atribuibles a los accionistas:
Impuesto complementario
Total de transacciones atribuibles a los accionistas

Otras transacciones de patrimonio:
Reserva regulatoria de crédito

Total de ofras transacciones de patrimonic
Saldo al 30 de junio de 2018 (No zuditado)

Utilidad neta

Otras transacciones de patrimonio:

Reserva regulatoria de crédiio

Total de otras transacciones de patrimenio
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (Auditado)

Utilidad neta

Transacciones atribuibles a los accionistas:
Impuesto complementario
Total de transacciones afribuibles a los accionistas

Otras transacciones de patrimonio:
Reserva reguiatoria de credito

Total de otras transacciones de patrimonio
Saldo al 30 de junio de 2019 (No auditado)

Reservas Regulatorias

Exceso de
reserva Total de
Acciones Provision  regulatoria Reservas Utilidades no Total de

Nota comunes dindmica de crédito Regulatorias distribuidas patrimonio
100,000 932,443 0 932,443 2,236,222 3,268,665
0 0 7,878 7.578 80,474 88,052
100,000 932,443 7.578 940,021 2,316,696 3,356,717
0 0 0 0 124,568 124,568
¢] 1] 0 0 (22,580} {22.,580)
0 o] 0 0 (22,580} (22,580)

4] 0 117,530 117,530 {117,530} 0

0 0 117.530 117,530 (117,530) 0
100,000 932,443 125,108 1,067,551 2,301,154 3.458,705
1] 0 i} 0 79,171 79,171

0 1] (85,920) (85,920) 85,920 0

0 0 (85,920) (85,920) 85,920 0
100,000 932,443 39,188 971,631 2,466,245 3,537,876
0 0 0 0 165,918 165,918
0 0 0 0 (11,119) {11,119)
0 0 0 0 {11,119} {11,119}

1] 0 (27.830) (27,830) 27,830 0

1] 0 (27,830} (27.830) 27,830 0
100,000 932,443 11,358 943,801 2,648,874 3,692,675

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.




METRO LEASING, S_ A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por los seis meses terminados al 30 de junio de 2019

(Cifras en Balboas)

Nota

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto de
las actividades de operacion:
Provision para pérdidas en arrendamientios

financieros por cobrar 4
Depreciacion y amortizacién
Impuesto sobre la renta, neto 6

Ingresc por intereses y comisiones, neto
Cambios en activos y pasivos operativos:
Arrendamientos financieros por cobrar
Otros activos
Otros pasivos
Intereses cobrados
Intereses pagados
Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Actividades de financiamiento:
Redencion de bonos por pagar 10
Impuesto complementario

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalente a efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del aho
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 7

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.

(No auditado)
2019 201
165,918 124,568
3,994 53,081
310 506
46,481 42,899
(305,079) (304,072)
699,690 3,220,560
52,582 188,814
(93,596) (144,422)
1,582,363 1,623,278
(1,227,500) {1,319,500)
025,163 3,485,712
(6,000,000) 0
(11,119) (22,580)
(6,011,119) (22,580)
(5,085,956} 3,463,132
12,454,588 5,856,622
7,368,632 9,319,754




METRO LEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2019

(Cifras en Balboas)

(1) Informacion General
Metro Leasing, S. A. (la “Compafia”} es una entidad financiera constituida de acuerdo a las
leyes de la Republica de Panama. Inicid operaciones en abril de 1995. Su principal actividad
es el negocio de arrendamiento financiero de bienes muebles en todas o cualquiera de sus
modalidades.

La Compaiiia fue inscrita, mediante Resolucién No. 201-520 en el Registro de Arrendamientos
Financieros del Ministerio de Economia y Finanzas de acuerdo a las disposiciones contenidas
en la Ley No. 7 de 10 de julic de 1990 que regula la actividad de arrendamientos financieros
de bienes muebles, dentro y fuera de la Republica de Panama.

La Compaiiia es propiedad 100% de Metrobank, S. A. (en adelante el “Banco” o la “Compaiiia
Controladora®) y ésta, a su vez, es subsidiaria 100% de Metro Holding Enterprises, inc., ambas
entidades establecidas y registradas en la RepUblica de Panama.

La oficina principal de la Compaiiia esta ubicada en Punta Pacifica, calle Isaac Hanono Missri,
edificio Metrobank, Piso 4, Panama, Republica de Panama.

(2) Base de Preparacion
(a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros de la Compaifia, han sido preparados de conformidad a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), incluyendo los requerimientos
de la Norma Internaciones de Contabilidad No. 34 (NIC), Informacion Financiera
Intermedia.

Estos estados financieros fueron autorizados por el Comité de Auditoria el 18 de julio de
2019.

(b) Base de Medicién
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico o costo
amortizado.

La Compaiiia reconoce todos los activos financieros al momento de su registro inicial bajo
el método de liquidacién.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion
Estos estados financieros son presentados en balboas (B/.). El baiboa es la unidad
monetaria de la RepUblica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel
moneda propioc y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de Ameérica es
utilizado como moneda de curso legal, la cual se considera como la moneda funcional de

la Compafiia.
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Notas a los Estados Financieros

3

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
por l[a Compaiiia a todos los periodos presentados en estos estados financieros, excepto por
lo explicado en las Notas 3(a).

(a) Cambio en la politica contable
NIIF 16 “Arrendamientos”
La Compafiia aplicé la NIIF 16 con una fecha de aplicacion inicial del 1 de enero de 2019.
Como resultado, la Comparfiia ha modificado su politica contable para contratos de
arrendamiento.

La Compaiiia aplico la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado, segin el
cual el efecto acumulativo de la aplicacion inicial se reconoce en las utilidades retenidas
el 1 de enero de 2019. Los detalles de los cambios en las politicas contables se describen
a continuacion.

A. Definicion de un contrato de arrendamiento
Anteriormente, la Compafia determing al inicio del contrato si un acuerdo es o
contiene un arrendamiento segln la CINIIF 4. La Compaiiia evalla si un contrato es
o contiene un arrendamiento basado en la definicién de un arrendamientc segun la
NIIF 16, que lo define como un contrato, o parte de un contrato, que transmite el
derecho a usar un activo (el activo subyacente) por un periodo de tiempo a cambio de
una contraprestacion.

B. Como arrendatario
Como arrendatario, la Compaiiia clasificé previamente los arrendamientos como
operativos o financieros en funcion de su evaluacion de si el arrendamiento transfirio
significativamente todos los riesgos y beneficios del activo subyacente al Grupo. Bajo
la NIIF 16, la Compaiiia reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamiento para la mayoria de los arrendamientos, es decir, estos arrendamientos
estan en los estados consolidados de situacién financiera intermedios.

La NIIF 16 introduce un Unico modelo de contabilidad del arrendatario al tener que
reconocer sus activos y pasivos para todos los contratos de arrendamiento con un
plazo mayor a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. El
arrendatario reconoce un activo que representa su derecho de uso del activo
subyacente arrendado, y un pasivo de arrendamiento que representa la obligacion de
realizar los pagos de arrendamiento.

i. Arrendamientos clasificados como arrendamientos operativos segun la NIC17
En la transicion, los pasivos de arrendamiento se midieron al valor presente de los
pagos de arrendamiento restantes, descontados a la tasa de endeudamiento
incremental la Compafia al 1 de enero de 2018. Los activos por derecho de uso se
miden a una cantidad igual al pasivo de arrendamiento, ajustado por cualquier
prepago o devengo anterior relacionado con ese arrendamiento al 1 de enero de
2019.




METRO LEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
La Compafifa utilizo las siguientes solucicnes practicas al aplicar la NIIF 16 a los
arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos segun la
NIC17:
» Se aplico la exencién de no reconocer los activos por derecho de uso y con
menos de 12 meses de vigencia.
+ Se excluyeron los costos directos iniciales de la medicién del activo por
derecho de uso en la fecha de aplicacién inicial.

ii. Arrendamientos anteriormente clasificados como arrendamientos financieros
Para los arrendamientos que se clasificaron como financieros bajo la NIC 17, el
importe en libros del activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento al 1
de enero de 2019 se determinan por el importe en libros del activo por
arrendamiento y el pasivo por arrendamiento de acuerdo con la NIC 17
inmediatamente antes de dicha fecha.

C. Como arrendador
La Compaiiia no esta obligado a realizar ajustes en la transicion a la NIIF 16 para los
arrendamientos en los que actia como arrendador, excepto para un subarriendo. La
Compafiia contabilizé sus arrendamientos de acuerdo con la NIIF 16 a partir de la
fecha de la aplicacion inicial.

Bajo la NIIF 186, la Compafifa debe evaluar la clasificacion de un subarriendo con
referencia al activo por derecho de uso, no al activo subyacente.

D. Impactos en los estados financieros
El impacto en la aplicacion de la NIIF 16 se describe a continuacion:

e Arrendamientos en los que la Compatiia es un arrendatario
No tuvo impacto en los estados financieros de la Compariia ya que no mantiene
alquileres.

e Arrendamientos en los que la Compafiia actla como arrendadora
Para efectos de los arrendamientos donde la Compaiiia actia como arrendador,
el principal impacto de la adopcién de la NIIF 16 fue el requerimiento adicional de
revelaciones en los estados financieros.

(b) Medicién de Valor Razonable
Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicidn, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual la Compaiiia
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Compafiia mide el valor razonable de un instrumento utilizando
un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es
considerado como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con
frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre
una base continua.




METRO LEASING, S. A.
(Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(c)

(d)

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compaiiia utiliza técnicas
de valoracion que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables, La técnica de valoracion escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de una transaccion.

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considere activo,
se usa una técnica de valuacién. La decision de si un mercado esta activo puede incluir,
pero no se limita a, la consideracién de factores tales como la magnitud y frecuencia de
la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y
ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el precio de la
transaccion proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los
precios de transaccion que son necesarios para medir el valor razonable del instrumento,
requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

La Compafiia reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a la vista y depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres
meses 0 menos.

Activos Financieros

Las tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros: medidos al
costo amortizado, a valor razonable con cambios en otra utilidad integral (VRCOUI), y a
valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

i Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (VRCR)
Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen:

+ activos y pasivos con flujos de efectivo contractuales que no cumplen el SPPI;

s activos y pasivos designados directamente a VRCR utilizando esta opcion;

e cuentas por cobrar (ganancias no realizadas) o cuentas por pagar (pérdidas
no realizadas) relacionadas con instrumentos financieros derivados que no
sean designados como cobertura o que no califican para la contabilidad de
cobertura;

s Las ganancias y pérdidas no realizadas y realizadas en activos y pasivos para
negociar, son registradas en el estado de resultados como ganancia (perdida)
de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resuitados.
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Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

i,

dif.

Activos financieros a valor razonable con cambios en olros resultados integrales
(VRCQUI)

Estos valores se componen de instrumentos de deuda no clasificados como valores
a VRCR o valores a costo amortizado. Estos instrumentos de deuda se miden al
valor razonable con cambio en otras utilidades integrales (VRCQUI) si se cumplen
las dos condiciones siguientes:

e El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta
de activos financieros; vy,

* Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas
especificadas a los flujos de efectivo que son Gnicamente pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente.

Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o
disminuciones en otras utilidades integrales ("OUI") en el estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas neto hasta que se realicen. Las ganancias y pérdidas
realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en la venta
de valores se determinan usando el método de identificacion especifico. Para un
instrumento de patrimonio designado como medido a VRCOUI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales no se
reclasifica posteriormente a ganancias y pérdidas, pero se puede transferir dentro
del patrimonio.

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado representan inversiones en valores y
arrendamientos financieros por cobrar cuyo objetivo es mantenerlos con el fin de
obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del instrumento. Estos
instrumentos financieros se miden a costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

+ El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetive
es mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo
contractuales, y

¢ Las condiciones coniractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Medicion inicial de los instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros segun se midan luego de ser evaluados
sobre la base del modelo de negocio de ia Compafiia para la gestidon de los activos
financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
financieros a su costo amortizado, a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales {VRCOUI) o al valor razonable con cambic en el resultado (VRCR).
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Notas a los Estados Financieros

{3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
La Compafiia clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente a
costo amortizado, excepto para aquellos pasivos medidos a valor razonable con
cambios en resultados, como resultado de la contabilidad de cobertura, asi como
pasivos medidos a valor razonable correspondiente a los derivados no designados.

Evaluacion del modelo de negocio

La Compaiiia realiza una evaluacion del objetive del modelo de negocio en el que el
instrumento financiero se mantiene a nivel de cartera, ya que reflgja la forma en que se
administra el negocio y se proporciona informacién a la administracion como a
continuacién se define:

¢ Las politicas y objetivos de la Compaiiia para la cartera y el desempefio de las
politicas en la practica. Estas politicas van alineadas a la estrategia de la
administracion, la cual se enfoca en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés particular, adecuar la duracion de los activos
financieros a la duracién de los pasivos que financian esocs activos o realizar flujos
de efectivo a través de la venta de los activos;

s Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio y la gestion de
dichos riesgos;

e La evaluacion del desempefio de la cartera y la informacion suministrada a la
administracion de la Compafiia;

¢ La frecuencia, el volumen y el momento de las ventas en afios pasados, la razén
de las ventas y sus expectativas sobre la futura actividad de ventas.

Evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y
los intereses (SPPI)

Para esta evaluacién, se entenderd como “principal" el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El "interés" es definido como Ia
contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de credito asociado al
capital pendiente durante un periodo de tiempo determinado, por otros riesgos y costos
basicos de arrendamiento financiero por cobrar, asi como el margen de utilidad. Al evaluar
si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e intereses, la
Compafila considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye la
evaluacién de si el activo financiero contiene un término contractual que podria cambiar
el momento o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla
con esta condicion. Al realizar la evaluacion, la Compafiia considera lo siguiente:

Eventos contingentes que cambiarian el monto y el calendario de pago;
Caracteristicas de apalancamiento;

Prepago y términos de extensién;

Términos legales que limiten la reclamacion de los flujos por parte de la
Compahia;

« Cambios en el entorno que podrian afectar el valor del dinero en el tiempo.

A%/
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(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(e)

)

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) se dan de baja cuando:

Los derechos a recibir flujos de efectivo del active han vencido.

La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir los fiujos de efectivo del activo
y. 0 bien ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o
ni ha transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero
se ha transferido el control del activo.

La Compaiiia se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero
ha asumido una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibido en su totalidad y
sin demora material a un tercero.

Cuando la Compariia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un
activo o ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control del
activo, el activo se reconoce en la medida que continda la participacion de la
Compaiiia en el activo. En ese caso, la Compaiia también reconoce un pasivo
asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que
refleje los derechos y obligaciones contractuales que la Compaiiia ha retenido. La
continua participacion que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido
se mide por el menor entre el valor en libros original del activo y el importe maximo
de la consideracién de que la Compafiia podria ser obligado a pagar.

La Compaiila realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos
reconocidos en su estade de situacidn financiera, pero retiene fodos o
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo transferido o parte de ellos.
En tales casos, los activos transferidos no son dados de baja.

Arrendamiento Financiero por Cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en contratos de
arrendamiento de equipo rodante, los cuales son reportados por el valor presente del
arrendamiento acordado. La diferencia entre el monto por cobrar y el valor presente del
monto por cobrar se registra como intereses no devengados, los cuales se amortizan
como ingresos de operaciones utilizando un método que refleja una tasa periédica de
retorno.

Deterioro de los Instrumentos Financieros
La Comparia mantiene un modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas (PCE) para el
reconocimiento del deterioro de los activos financieros. Este modelo no aplica a:

Las inversiones en instrumentos de patrimonio y

Los instrumentos financieros que se miden a valor razonable con cambios en
resulfados (VRCRY).
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Pérdida crediticia esperada (PCE) ‘

La Perdida Crediticia Esperada establece que se reconozcan en el resultado todas las
pérdidas crediticias esperadas para todos sus activos financieros, alin cuando los mismos
hayan sido recientemente originados o adquiridos.

La Compaiiia realiza una estimacion de las pérdidas crediticias esperadas (incobrabilidad
futura), basada en:

modelo de calificacion crediticia {comportamiento de pago} histérico.
¢ matrices de transicion.
» probabilidades de incumplimiento que incorpora las condiciones
macroecondmicas actuales; y el futuro previsible.

El monto de la PCE es la estimacién (aplicando una probabilidad ponderada) del valor
actual de la falta de pago al momento del vencimiento, considerando un horizonte
temporal de los proximos 12 meses o bien durante la vida esperada del instrumento
financiero. Asi, no es necesario que un evento de pérdida ocurra para que el deterioro
sea reconocido.

Modelo de pérdida crediticia esperada
De acuerdo al modelo los activos financieros se clasifican en tres Etapas segun las
exposiciones de crédito:

o FEtapa 1: En las exposiciones de créditos en las que no ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, la Compainiia
provisiona, desde el momento del reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias
esperadas que resultan de eventos predeterminados que son posibles dentro de
los 12 meses después de la fecha de presentacion

s Etapas 2 y 3: En las exposiciones de crédito donde ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, la Compaiiia
provisionara las pérdidas crediticias esperadas que resulten del incumplimiento a
lo largo de la vida esperada del instrumento.

Este modelo esta dado por la férmula PCE = Pl x PDI x EAI, la cual es definida por las
siguientes variables:

s Probabilidad de incumplimiento (Pl)
Medida de riesgo que indica la probabilidad de una operacidn, en funcién a sus
caracteristicas crediticias, de alcanzar un deterioro crediticio denominado “default”
en un tiempo determinado.

o Perdida dado el incumplimiento (PDI)
La PDI representa el % de pérdida producida en caso de que se produzca el
incumplimiento. Para ello se consideran los % de recupero promedio, sobre
operaciones que alcanzaron el estado de “incumpliendo”, a lo largo de la gestion
de recuperacién.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

» Exposicién ante el incumplimiento (EAI)
Importe de deuda pendiente de pago en el momento del incumpliendo del cliente.
La EAI debe incorporar el potencial incremento de saldo que pudiera darse desde
una fecha de referencia hasta el momento del incumplimiento.

Incremento Significativo en el Riesgo de Crédito

Cuando se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia considera informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, incluyendo tanto informacién y andlisis cuantitativo y cualitativo, con
base en la experiencia histérica y evaluaciéon de expertos en riesgo de crédito de la
Compaiiia incluyendo informacién con proyeccion a futuro.

La Compaiiia identifica si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de crédito
para cada exposicién comparando enfre:

» La probabilidad de incumplimiento (Pl) durante la vida remanente del instrumento
financiero a la fecha de reporte;

e La Pl durante la vida remanente a un punto en el tiempo, que fue estimada en el
momento de reconocimiento inicial de la exposicion.

La evaluacion de si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial de un activo financiero requiere identificar la fecha inicial de
reconocimiento del instrumento. La modificacion de los términos contractuales de un
activo financiero puede tambien afectar esta evaluacidn, lo cual es discutido a
continuacion.

Calificacion por categorias de Riesgo de Crédito

La Compafiia asignha a cada exposicién una calificacion de riesgo de crédito basada en
una variedad de datos que se determine sea predictiva de la Pl y aplicando juicio de
crédito experto, la Compafiia utiliza estas calificaciones para propoésitos de identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito. Las calificaciones de riesgos de crédito
son definidas utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos de riesgo
de pérdida. Estos factores varian dependiendo de la naturaleza de la exposicidn y el tipo
de prestatario.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo de
pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora y
para que, por ejemplo, la diferencia en el riesgo de pérdida entre las calificaciones 1y 2
sea menor que la diferencia entre el riesgo de crédito de las calificaciones 2 y 3.

Cada exposicién es distribuida en una calificacién de riesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacién disponible sobre el deudor. Las
exposiciones estan sujetas a un seguimiento continuo, que puede resultar en el
desplazamiento de una exposicion a una calificacién de riesgo de crédito distinta.
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Resumen de Politicas de Contabilidad SEg'nificativas, continuacion

Generando la estructura de término de la Pl

Las calificaciones de riesgo de crédito son el insumo principal para determinar la
estructura de término de la Pl para las diferentes exposiciones. La Compania obtiene
informacion de desempefio y pérdida sobre las exposiciones al riesgo de crédito
analizadas por jurisdiccion o regién, tipo de producto y deudor asi como por la calificacion
asignada de riesgo de crédito. Para algunas carteras, la informacidon comparada con
agencias de referencia de crédito externas también puede ser utilizada.

La Compaiiia emplea modelos estadisticos para analizar los datos recoleciados y genera
estimaciones de la probabilidad de deterioro en la vida remanente de las exposiciones y
como esas probabilidades de deterioro cambiaran como resultado del paso del tiempo.

Este anélisis incluye la identificacion y calibracion de relaciones entre cambios en las
tasas de deterioro y en los factores macroecondmicos claves asi como un analisis
profundo de cierfos factores en el riesgo de crédite (por ejemplo castigos de
arrendamientos financieros). Para la mayorfa de los créditos los factores econdmicos
claves probablemente inciuyen crecimiento de producto interno bruto, cambios en las
tasas de interés de mercado y desempleo.

Para exposiciones en industrias especificas y/o regiones, el analisis puede extenderse a
mercancias relevantes y/o a precios de bienes raices.

El enfoque de la Compafiia para preparar informacién econémica prospectiva dentro de
su evaluacién es indicada a continuacion.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

La Compaiiia ha establecido un marco general que incorpora informacion cuantitativa y
cualitativa para determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

El marco inicial se alinea con el proceso interno de la Compariia para manejo del riesgo
de crédito.

El criterio para determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente
variara por portafolio e incluira limites basados en incumplimientos. La Compania evalua
si el riesgo de crédito de una exposicibn en particular se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial si, basado en la modelacion cuantitativa
de la Compaiiia, la probabilidad de pérdida crediticia esperada en la vida remanente se
incrementd significativamente desde el reconocimiento inicial. En la determinacion del
incremento del riesgo de crédito, la pérdida crediticia esperada en la vida remanente es
ajustada por cambios en los vencimientos.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expertos en crédito y con base en informacion
historica relevanie, la Compariia puede determinar que una exposicion ha experimentado
un incremento significativo en riesgo de crédito si factores particulares cualitativos pueden
indicar eso y esos factores pueden no ser capturados completamente por los analisis
cuantitativos realizados periédicamente. Como un |imite, la Compafia presumira que un
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crédito ha incrementado significativamente de riesgo cuando el activo esta en mora por
mas de 30 dias.

La Compaifiia da seguimiento a la efectividad del criterio usado para identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito con base en revisiones regulares para
confirmar que:

o lLos criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito antes de que una exposicion esté en deterioro;

e El criterio no alinea con el punto del tiempo cuando un activo llega a mas de 30
dias de vencido;

e El promedio de tiempo en la identificacidon de un incremento significativo en el
riesgo de crédito y el incumplimiento parecen razcnables;

» Las exposiciones generalmente no son transferidas directamente desde la PCE de
los doce meses siguientes a la medicién de arrendamientos financieros por cobrar
incumplidos de créditos detericrados;

= No hay una volatilidad injustificada en la provisidn por deterioro de transferencias
entre los grupos de pérdida esperada en los doce meses siguientes y la pérdida
esperada por la vida remanente de los créditos.

Activos Financieros Modificados

Los términos contractuales de los créditos pueden ser modificados por un ndmero de
razones incluyendo cambios en las condiciones de mercado, retencién de clientes y otros
factores no relacionados a un actual ¢ potencial deterioro del crédito del cliente.

Cuando los términos de un activo financiero son modificados, y la modificacién no resuita
en una baja de cuenta del activo en el estado de situacion financiera, la determinacion de
si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente refleja comparaciones de:

e La Pl por la vida remanente a la fecha del reporfe basado en los términos
modificados con;

+ La Pl porlavida remanente estimada basada en datos a la fecha de reconocimiento
inicial y los términos originales contractuales.

La Compaiiia renegocia arrendamientos financieros a clientes en dificuliades financieras
para maximizar las oportunidades de recaudo y minimizar el riesgo de incumplimiento.
Bajo las politicas de renegociacion de la Compafiia a los clientes en dificultades
financieras se les otorgan concesiones que generalmente corresponden a disminuciones
en las tasas de interés, ampliacion de los plazos para el pago, rebajas en los saldos
adeudados o una combinacion de los anteriores.

Para activos financieros modificados como parie de las politicas de renegociacion de la
Companiia, la estimacién de la Pl reflejard si las modificaciones han mejorado o
restaurado la habilidad de la Compafiia para recaudar los intereses y el principal y las
experiencias previas de la Compafia de acciones similares. Como parte de este proceso
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la Compafiia evalla el cumplimiento de los pagos por el deudor contra los términos
modificados de la deuda y considera varios indicadores de comportamientio de dicho
deudor o grupc de deudores modificados.

Generalmente los indicadores de reestructuracion son un factor relevante de incremento
en el riesgo de crédito. Por consiguiente, un deudor reestructurado necesita demostrar
un comportamiento de pagos consistente sobre un periodo de tiempo antes de no ser
considerado mas como un crédito deteriorado o que la Pl ha disminuido de tal forma que
la provision pueda ser revertida y el crédito medido por deterioro en un plazo de doce
meses posterior a la fecha de reporte.

Proyeccidn de condiciones futuras

La Compaiifa incorpora informacién con proyeccion de condiciones futuras tanto en su
evaluacion de si el riesgo de crédito de un instrumento se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial y en su medicién de PCE, basado en
las recomendaciones del area de Riesgo de Crédito de la Compafiia, uso de economistas
expertos y consideracién de una variedad de informacion externa actual y proyectada, la
Compaiiia formula un caso base de la proyeccion de las variables econOmicas relevantes
al igual que un rango representativo de otros posibles escenarios proyectados. Este
proceso involucra el desarrollo de dos o mas escenarios econdémicos adicionales y
considera las probabilidades relativas de cada resultado.

La informacidn externa puede incluir datos econémicos y publicacién de proyecciones por
comités gubernamentales, autoridades monetarias (principalmente en los paises donde
opera la Compaiiia), organizaciones supranacionales (tales como la Organizacién para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos, el Fonde Monetario Internacional, entre
otras), proyecciones académicas, sector privado, y agencias calificadoras de riesgo.

El caso base representa el resultado mas probable y alineado con la informacion utilizada
por la Compahia para otros propositos, como la planificacién estratégica y presupuestos.
Los ofros escenarios representan un resultado méas optimista y pesimista. La Compafiia
también realiza peridodicamente pruebas de estrés para calibrar la determinacion de estos
otros escenarios representativos.

Presentacién de la reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE) en el estado
de situacion financiera

A continuacion se detalla cdmo se presentan las reservas para pérdidas crediticias
esperadas en el estado de situacidn financiera:

e Activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccion del valor bruto
en libros de los activos.

» Compromisos de arrendamientos financieros por desembolsar: en general, como
provision.
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(g)

(h)

(1)

Mobiliario y Equipos

Comprenden mobiliarios y equipos utilizados por la Compaiiia. Todos los mobiliarios y
equipos son registrados al costo histdrico menos depreciacién y amortizacion acumulada.
El costo historico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicién de los
bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del active o se reconocen como
un activo separado, segln corresponda, sélo cuando es probable que la Compaiiia
obtenga los beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda
medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se
cargan al estado de resultados durante el periodo financierc en el cual se incurren.

lLos gastos de depreciacidén de mobiliarios y equipos se cargan a las operaciones
corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida Util de los activos. La
vida (il de los activos se resume como sigue:

- Mobiliario y equipo de oficina 3 - 5 afios

La vida (til de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte.
Los mobiliarios y equipo se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los
cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. El
valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable
es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y valor en uso.

Bonos por Pagar

Estos instrumentos son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de
transaccion. Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el método de
tasa de interés efectiva, excepto para los pasivos que la Compafiia decida registrar a
valor razonable con cambios en resultados. La Compafia clasifica los instrumentos de
capital en pasivos financieros o en instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia
de los términos contractuales del instrumento.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
resultados para todos los instrumentos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero. El calculo incluye
todas las comisiones pagadas o recibidas entre las partes, los costos de transaccion y
cualguier prima o descuento.
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(f}  Obligaciones de Desempefio y Politica de Reconocimiento de Ingresos por Honorarios y
Comisiones

Los ingresos por honorarios y comisiones de los contratos con clientes se miden con base
a la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente. La Compaiiia reconoce
los ingresos cuando el cliente recibe el servicio.

La siguiente tabla presenta informacién sobre la naturaleza y el tiempo para el
cumplimiento de las de las obligaciones de desempefo en contratos con los clientes,
incluyendo términos de pago significativos, y las politicas de reconocimiento de ingresos
relacionadas.

Naturaleza y oportunidad en que se cumplen
{as obligaciones de desempeiio, incluyendo

Tipo de servicios los términos de pago significatives Reconocimiento de ingresos bajo NIIF 15

Arrendamientos  Corporativos v de  Los cargos por servicios {tramites municipales, cartas  Los ingreses relacionados con transacciones

Consumo

promesas de pago vy legales) se realizan mensualmente  son reconocidos en el momento y en el tiempo
y se basan en tasas revisadas periddicamente por la  en que se lleva a cabo la transaccion.
Compania,

4

(k) Impuesto sobre fa Renta
E! impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del
ano, que se calcula utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de
situacién financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre |a renta de afos anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afos futuros, que resulta de diferencias temporales enire los saldos en libros
de cada activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propésitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando
sean reversadas, con base en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera. Estas diferencias temporales se
esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra
realizar en afos futuras, éste seria disminuido fotal o parcialmente.

() Informacion de Segmenitos
Un segmento de negocio es un componente de la Compafiia, cuyos resultados operativos
son revisados regularmente por la gerencia para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempeiio, y para el cual
se tiene disponible informacién financiera para este propdsito.

Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Companiia estéan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el andlisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un cierto grado
de riesgo o una combinacién de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y
los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo de
la Compania es, por consiguiente, lograr un balance apropiado enire el riesgo y el retorno para
minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera de la Companiia.

20




METRO LEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacién
Las actividades de la Compafiia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros y, como tal, el estado de situacién financiera se compone principalmente de
instrumentos financieros, por lo que estd expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los
mismos:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo QOperacional
Riesgo Tecnoldgico

La Compafila a través de la Junta Directiva de su Compafia Controladora, tiene la
responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion de riesgos de los
instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la
administracién y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esté expuesto la Compafiia.

Estos comités son los siguientes:

e Comité de Auditoria
e Comité de Riesgos
e (Comité de Crédito

(a) Riesgo de crédito
Es el riesgo de pérdida financiera para fa Compafia, que ocurre si un cliente o una
contraparte de un instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones coniractuales,
y surge principalmente de los arrendamientos financieros por cobrar.

Para propositos de gestidén de riesgos, la Companiia considera y consolida todos los
elementos de exposicién de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del
sector o industria. El riesgo de crédito que surge al mantener valores es manejado
independientemente, pero informado como un componente de la exposicion del riesgo de
credito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva de la Compariia Controladora
vigilan periédicamente la condicién financiera de los deudores, que involucran un riesgo
de crédito para la Compafia. El Comité de Crédito estd conformado por miembros de la
Junta Directiva, personal de administracién de crédito, y por representantes de las éreas
de negocio. Este Comité estd encargado de desarroltar los cambios a las politicas de
crédito, y de presentar los mismos ante la Junta Directiva de la Compaiiia Controladora.
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La Compania ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de
crédito, como se resume a continuacién:

Formulacion de politicas de crédifo

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacién de cualquiera de los
miembros del Comité de Crédito o por los vicepresidentes de crédito, asi como por las
areas de control, quienes deberan sugeririo por escrito, considerando los siguientes
factores:

Cambios en las condiciones del mercado

Factores de riesgos

Cambios en las leyes y regulaciones

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito
Otros factores que sean relevantes en el momento

Todo cambio de politicas o formulacion de nuevas politicas deben ser aprobadas por el
Comité de Riesgos, el cual a su vez, lo presenta a la Junta Directiva para su aprobacion,
quienes emiten un memorando de instruccién para su divulgacién e implementacion
posterior.

Establecimiento de limites de autorizacion

Los limites de autorizacion de los créditos son establecidos dependiendo Ia
representatividad de cada monto en el capital de la Compafiia. Estos niveles de limites
son recomendados por el Comité de Crédito, quienes a su vez someten los mismos a la
aprobacién de la Junta Directiva.

Limites de exposicion
Para limitar la exposicion, se han definide limites maximos ante un deudor individual o

grupo economico, que han sido fijados en base a los fondos de capital de la Compaiiia.

Limites de concentracion

Para limitar la concentracion por actividad o industrias, se han aprobado limites de
exposicion basados en la distribucion del capital y la orientacién estratégica que se le
desea dar a la cariera de crédito.

De igual manera, la Compaiiia ha limitado su exposicion en distintas geografias a través
de la politica de riesgo pais, en la cual se han definido pafses en los que se desean tener
exposicion en base al plan estratégico de la Compaiiia; a su vez se han implementado
limites de exposicién de crédito y de inversion en dichos paises, basados en la calificacion
crediticia de cada uno de ellos.

Limites méaximos por contraparte
En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la
calificacion de riesgo de la contraparte, como una proporcién del capital de la Compafiia.
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Politicas de deferioro v provisién

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan mas en la proyeccion de

calidad del crédito desde el inicio del arrendamiento financiero por cobrar.

Por el

conirario, las provisiones del deterioro son reconocidas para propositos de reportes
financieros solamente para las pérdidas que han sido incurridas a la fecha de reporte con

la evidencia objetiva de deterioro.

Analisis de la Calidad Crediticia

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros principales

mantenidos por la Compafiia:

30 de junio de 2019

PCE del tiempo

PCE del tiempo

de vida - sin de vida - con
PCE de deterioro deterioro
12 meses crediticio crediticio Total
Arrendamientos financieros por cobrar a
costo amortizado
Grado 1: Normat 33,713,582 19,458 0 33,733,040
Grado 2: Mencién especial 0 94,918 0 94 918
Grado 3: Subnormal 0 0 6,567 6,567
Grado 4: Dudoso 0 0 0 0
Gradp 5: Irrecuperable 0 0 535 535
Monto bruto 33,713,582 114,376 7,102 33,835,080
Reserva para pérdida en arrendamientos
financieros por cobrar (2,029} (2,313) (7.102) {11,444)
Comisiones descontadas no ganadas 0 0 0 {156,482)
Intereses acumulados por cobrar 125,173 1,372 0 126,545
Valor en libros a costo amortizado 33,836,726 113,435 0 33,793,679
Operaciones fuera de balance
Cartas promesas de page 499,626 0 0 499,626
Total 498,626 0 0 499,626
31 de diciembre de 2018
PCE del tiempo PCE del tiempo
de vida - sin de vida -con
PCE de deterioro deterioro
12 meses crediticio crediticio Total
Arrendamientos financieros por cobrar a
costo amortizado
Grado 1: Normal 34,372,844 0 0 34,372,844
Grado 2: Mencién especial 0 92 734 0 92,734
Grado 3: Subnormal 0 0 61,056 61,056
Grado 4: Dudoso 0 19,503 14,321 33,824
Grado 5: Irrecuperable 0 0 535 535
Monto bruto 34,372,844 112,237 75,912 34,560,993
Reserva para pérdida en arrendamientos
financieros por cobrar (887) 0 {36,794) {37,481)
Comisiones descontadas no ganadas 0 0 0 (152,694}
Intereses acumulados por cobrar 119,885 2,170 0 122,065
Valor en libros a costo amortizado 34,492,052 114,407 39,118 34,492,883
Operaciones fuera de balance
Cartas promesas de pago 1,093,094 0 0 1,093,084
Total 1,093,094 0 0 1,093,094
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La siguiente tabla analiza la reserva de arrendamientos financieros de la Compa#ia:

30 de junio de 2019

PCE del tiempo PCE del tiempo
Reserva de arrendamientos a costo amortizado de vida - sin de vida - con
PCE de deterioro deterioro
12 meses crediticio crediticio Total
Saldo al inicio del periodo 687 0 36,794 37,481
Transferencia a PCE del tiempo de vida - sin
deterioro crediticio (2,297) 2,297 0 0
Transferencia a PCE del tiempo de vida - con
deterioro crediticio 0 (6,567) 6,567 0
Efecto neto de cambio en la reserva para pérdida
crediticia esperada 2,012 6,583 30,030 38,625
Instrumentos financiercs dados de baja (30) 0 (36,257) {36,287)
Criginacidn de nuevos activos financieros 1,656 0 0 1,656
Castigos 0 0 (30,031) {30,031}
Total 2,029 2,313 7,102 11,444
31 de diciembre de 2018
PCE del tiempo PCE del tiempo
Reserva de arrendamientos a costo amertizado de vida - sin de vida - con
PCE de detericro deterioro
12 meses crediticio crediticio Total
Saldo ai 31 de diciembre segtin Norma NIC 39 118,143
Ajuste en aplicacion inicial de la Norma NIIF9 {117,402)
Saldo al 1 de enero segin Norma NIIF 9 741 0 0 74
Transferencia a PCE del tiempo de vida - con
deterioro crediticio (36,794) 0 36,794 4]
Efecto neto de cambio en la reserva para pérdida
crediticia esperada 36,119 3,630 39,129 78,878
Criginacién de nuevos activos financieros 621 0 0 621
Castigos 0 (3.630) (38,129) {42,759)
Total 887 0 36,794 37.481

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion al riesgo e
informacion de la cartera de arrendamientos financieros y las premisas utilizadas para

estas revelaciones son las siguientes:

¢ Deterioro de arrendamientos financieros por cobrar:

La administracion determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los
arrendamientos financieros por cobrar, basado en los siguientes criterios

establecidos por la Compahia:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el arrendatario;

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicién competitiva del arrendatario; y

¢ Arrendamientos financieros por cobrar reestructurados:

Los arrendamientos financieros por cobrar reestructurados son aquellos a los cuales
se les ha hecho una reestructuracion debido a algun deterioro en la condicion
financiera del deudor, y donde la Compaiia considera conceder alguna variacién en
los términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa y garantias).
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Estos arrendamientos financieros por cobrar una vez que son reestructurados, se
mantienen en esta categoria, independientemente de que el deudor presente
cualquier mejoria en su condicidn, posterior a la reesfructuraciéon por parte de la
Compaiifa.

e Castigos:
Los arrendamientos financieros por cobrar son cargados a pérdidas o castigos cuando

se determina que son incobrables. Esta determinacion se toma después de considerar
una serie de factores como: la incapacidad de pago del deudor; cuando la garantia es
insuficiente o no esta debidamente constituida; o se establece que se agotaron todos
los recursos para la recuperacion del crédito en la gestién de cobros realizada.

Depdsitos colocados en bancos:

La Compaiiia mantiene depésitos colocados en bancos por B/.7,367,132 (31 de diciembre
de 2018: B/.12,453,088 ). Los depdsitos colocados son mantenidos en bancos con grado
de inversion basado en la agencia Equilibrium y Fitch. De conformidad con los calculos
efectuados por la administracion los montos de reservas para pérdidas crediticias
esperadas asociadas a estos depdsitos colocados no son significativos.

Garantias y su Efecto Financiero

La Compariia mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito, para asegurar el cobro
de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacion
presenta los principales tipos de garantia tomadas con respecto a distintos tipes de
activos financieros.

% de exposicion de la cartera que
estd garantizada

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018 Tipo de Garantia
Arrendarmientos financieros 100% 100% Magquinaria, equipo
por cobrar y vehiculos

La politica de la Compania es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir los
saldos adeudados. Por lo general, no es politica de la Compaiifa utilizar los activos no
financieros para el uso propio de sus operaciones, sino en caso de ejecucidn de estas
garantias la intencidn es disponerlos para su venta en el corto plazo.
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Concentracion del Riesqo de Crédito
La Compafila da seguimiento a la concentracidon de riesgo de credito por sector y
ubicacién geografica. El analisis de la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha
de los estados financieros es la siguiente:

Arrendamientos

Depésitos en Bancos Financieros por Cobrar
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2019 2018 2019 2018
Concentracién por sector:
Corporativo 0 0 29,770,799 30,233,182
Consumo 0 0 4,064,261 4,327,811
Bancos 7.367.132 12,453,088 ) 0
7,367,132 12,453,088 33,835,060 34,560,993
Concentracién geografica:
Panama 7,367132 12,453,088 33,835,060 34.560,993
7,367,132 12,453,088 33,835,060 34,560,993

Los principales créditos de la Compafiia revelados a su valor en libros estan ubicados en
Panama como el pals del domicilio de las confrapartes.

La concentracién geografica de los arrendamientos financieros estd basada en la
ubicacion del deudor. La concentracion geografica de los depésitos en bancos se basa
en la ubicacidn de la sede de la institucién bancaria respectiva.

Activos Recibidos en Garantia
Al 30 de junio de 2019 la Compariia no ha recibido activos en garantias.

(b) Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que la Compaiiia tenga dificultad de cumplir
con todas sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son cancelados a
través del pago de efective u otro activo financiero. El riesgo de liquidez se puede ver
afectado por diversas causas, tales como: retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores, el deterioro de la calidad de la cartera de arrendamientos financieros por
cobrar, la reducciéon en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos
en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los
activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corito plazo.

L.a Companfia administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento
en condiciones normales.
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Administracion del Riesgo de Liguidez:

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan
la porcion de los activos de la Compafiia que deben ser mantenidos en instrumentos de
alta liquidez; limites de composicion de financiamiento; limites de apalancamiento; y
limites de plazo.

La liquidez es monitoreada diariamente por la tescreria de su Compafia Controladora y
periddicamente por el area de Gestidon de Riesgo (Mercado y Liquidez). Se ejecutan
simulaciones que consisten en pruebas de esirés que se desarrollan en distintos
escenarios contemplando condiciones normales o mas severas para determinar la
capacidad de la Compaiiia para enfrentar dichos escenarios de crisis con los niveles de
liquidez disponibles. Todas las politicas y procedimientos de manejo de liquidez estan
sujetos a la revision del Comité de Riesgos, Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y
aprobacién de la Junta Directiva.

La siguiente tabla detalla los flujos de efective no descontado de los activos y pasivos
financieros, los compromisos de arrendamientos financieros por cobrar no reconocidos

por el periodo remanente desde la fecha del estado de situacion financiera:

Corriente No corrientes
Total monto
Valor en bruto nominal Hasta De1ab De5a10
30 de junio de 2019 libros entradal/(salida) 1 afio aios anos
Activos Financieros:
Efectivo 1,500 1,500 1,500 0 0
Depdésitos en bancos 7,367,132 7,367,132 7,367,132 0 0
Arrendamientos financieros, netos de reserva _33.793,679 41.684.468 16,526,333 25.021.158 136.977
Total de activos financieros 41,162,311 49,053,100 23,894 965 25,021,158 136,977
Pasivos Financieros:
Bonos por pagar 37,500,000 {44,686.767) (466,767) {44,220,000) 0
Total de pasivos financieros 37.500.000 {44,686,767) (466,767) (44,220,000} 0
Compromisos y contingencias Q (499,626} _(499.626) 0 0
Corriente No corrientes
Total monto
Valor en bruto nominal Hasta Deiabd De5a10
31 de diciembre de 2018 libros entradal{salida) 1 aho afos afios

Activos Financieros:
Efectivo 1,500 1,500 1,500 0 0
Depdsitos en bancos 12,453,088 12,478,088 12,478,089 0 G
Arrendamientos financieros, netos de reserva 34,492 883 42,136,048 16,393,499 25,663,269 79,280
Total de activos financieros 46,947 471 54615636 28873088 _25663,260 _ 79.280
Pasivos Financieros:
Bonos por pagar 43,500,000 (51.581.589} (6.941,589) (44,640,000} 0
Total de pasivos financieros 43.500,000 {51.581.589) (6.941.589) (44.640.000} 0
Compromisos y contingencias 0 {1.093.094) (1,093,094} 0 0
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Administracién de Riesgos Financieros, continuacién

(©

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafia se reduzca por causa
de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, por movimientos
en los precios de las acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan
fuera del control de la Compaiiia. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que las exposiciones se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo establecen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero, limites respecto al monto maximo de pérdida a partir del cual se
requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida y el requerimiento que
salvo aprobacion de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos esten
denominados en délares de Estados Unidos de América o en Balboas.

Administracion de Riesqo de Mercado:
Las politicas de inversién de la Compaiiia disponen del cumplimiento de limites
individuales por tipo de activo, por institucién, por emisor y/o emision y plazos maximos.

A continuacioén, se presentan detalladamente la composicion y el analisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

e Riesgo de tasa de cambio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econdmicos.

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principalmente en la medicion de la posicion dentro de una moneda especifica. El
anélisis consiste en verificar cuanto representaria la posicién en la moneda funcional
sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo y por ende la mezcla del riesgo de
tasa de cambio.

El riesgo de tasa de cambio no se presenta, debido a que todos los activos y pasivos
financieros se establecen en délares de los Estados Unidos de Ameérica o balboas.

* Riesgo de tasa de interés.

Son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero
fluctlien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen neto de
interés de la Compaifiia puede variar como resultado de movimientos en las tasas de
interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgo ha fijado
limites de exposicion al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los cuales
son aprobados por la Junta Directiva. El cumplimiento de estos limites es monitoreado
por el Comité de Riesgo.
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Para la administracion de los riesgos de tasa de interés, la Compafiia ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos financieros. La
estimacion del impacto de cambio de interés por categoria, se realiza bajo el supuesto
del aumento o disminucién de 50 puntos basicos (pb) en los activos financieros. La
tabla que se presenta a continuacién refleja el impacto al aplicar dichas variaciones
en la tasa de interés.

Sensibilidad en el ingreso neto de intereses y patrimonio
con relacidn a movimientos de tasas neto

50pb de 50pb de
incremento disminucion

30 de junio de 2019

Al 30 de junio de 2019 133,930 (133,830)
Promedio del periodo 166,175 {156,175)
Maximo del periodo 194,856 {194,856)
Minimo del pericdo 133,930 {133,930)
50pb de 50pb de
incremento disminucion
31 de diciembre de 2018
Al 31 de diciembre de 2018 149,486 {149,486)
Promedio del afo 152,361 {152,361)
Méaximo del afio 194,304 {194,304)
Minimo del afio 137,275 {137,275)

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicion de la Compaiiia a los
riesgos de tasas de interés. Los activos y pasivos de la Compafiia estan incluidos en
{a tabla a su valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre
ta nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

30 de iunio de 2019 Hasta De1a3 De3meses De1a$ Mas de 5

1 mes Meses a1 afio anos Afios Total
Activos financieros:
Arrendamientos financieros brutos 32,285 60,396 4183.070 29,463,809 95,500 33,835,060
Total de activos financieros 32285  _60,396 4,183,070 29.463.809 95500 33,835.060
Pasivos financieros:
Bonos por pagar 0 0 ¢ 37.500,000 0 37.500,000
Total de pasivos financieros 0 0 0 37.500000 ______ 0 37.500.000

Total sensibilidad a tasa de interés 32285 60,398 4,183,070 (8,036,191) 95500 (3.664.940)

29




METRO LEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

{4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

31 de diciembre de 2018 Hasta De1a3 De3meses De1as Masde 5

1 mes Meses a1 afo anos Afos Total

Activos financieros:

Depdsitos a plazo 12,000,000 0 0 0 0 12,000,000
Arrendamientos financieros brutos 24151 172,747 3,979,040 29,285,938 1,099,117 34,560,993
Total de activos financieros 12.024 151 172,747 3979040 29,285938 _1.099.117 _46.560,993
Pasivos financieros:

Bonos por pagar 0 0 6,000,000 37,500.000 0 43,500,000
Total de pasivos financieros 0 0 _6.000000 37,500,000 0 43,500,000

Total sensibilidad tasa de interés 12,024,151 172,747 (2,020,960} (8,214,062) _1.099.117 _3.060.993

(d) Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el riesgo de que se produzcan pérdidas por la falta o insuficiencia
de controles en los procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que
no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de estandares
corporativos generalmente aceptados.

El riesgo operacional es manejado por Metrobank, S. A. (Compariia Controladora), que
es responsable de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y
dafios en la reputacion de sus subsidiarias. Ademas ha establecido politicas de gestidn y
administracién integral de riesgo operacional aprobada por la Gerencia General y el
Comité de Auditoria de la Junta Directiva.

La implementacion de esta estructura de administracién de riesgos, ha implicado que la
Compaiiia Controladora adopte una metodologia de evaluacién de procesos de negocios
basados en riesgos, la cual consiste en identificar las dreas y procesos claves en relaciéon
a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo
del proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con
herramientas tecnologicas que permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos
identificados en los diferentes procesos a través de matrices de riesgos.

El Departamento de Auditoria Interna a través de sus programas, realiza una labor de
aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y junfo al
Departamento de Administracion de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta
metodologia tiene como objetivo fundamental afadir el maximo valor razonable en cada
una de las actividades de la organizacién, disminuyendo la posibilidad de failas y
pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, la Compafiia Controladora ha destinado
recursos para el fortalecimiento del control interno y estructura organizacional,
permitiendo una independencia entre las areas de negocio, control de riesgos y de
registro.
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacién

(e)

Lo anterior incluye una debida segregacion funcional operativa en el registro, conciliaciéon
y autorizacion transaccional, [a cual estda documentada a través de politicas definidas,
procesos y procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad.

En relacion al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion,
evaluacién y retencién del personal, logrando asi contar con un personal aliamente
calificado y de experiencia profesional, el cual tiene que cumplir con diversos procesos
de induccién en los diferentes cargos, planes de capacitacion y una certificacion de
entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el Cédigo de Etica de la Compaiiia Controladora.

La Compafiia Controladora ha realizado una significativa inversién en la adecuacion de
la plataforma tecnoldgica con el objetivo de ser mas eficientes en los diferentes procesos
de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se han reforzado las politicas de
seguridad y se ha establecido una politica de administracién de riesgos tecnolégicos.

Riesgo Tecnoldgico

El Riesgo Tecnologico se define como la posibilidad de pérdidas economicas derivadas
de un evento relacionado con la infraestructura tecnolégica, el acceso o el uso de la
tecnologia, que afecta el desarrollo de los procesos del negocio o de la gestion de riesgos
de la Compaiiia, al atentar contra la confidencialidad, integridad, disponibilidad, eficiencia,
confiabilidad, cumplimiento o uso oportuno de la informacién. Esta gestién se realiza en
conjunto con el Comité de Tecnologia de la Compafiia coniroladora con la finalidad de
gestionar oportunamente las posibles amenazas presentes en el giro del negocio.

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La administracién de la Compaiiia efectia estimaciones y juicios que afectan los montos
reportados de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios
son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativa de eventos futuros que se consideran razonables bajo las
circunstancias.

(@)

(6)

Pérdidas por deterioro en activos financieros

La Compaiiia revisa sus activos financieros principales como efectivos y equivalentes de
efectivo, activos a costo amortizado y activos a valor razonable con cambios en utilidades
integrales para evaluar el deterioro en base a los criterios establecidos por el Comité
Integral de Riesgos, el cual establece provisiones bajo la metodologia de pérdida
esperada. Estas se dividen en provisiones en 3 distintas etapas, pérdidas a 12 meses
pérdidas por la vida esperada del arrendamiento financiero por cobrar y créditos con
incumplimiento. Véase la nota 3 (f).

Impuesto sobre la renta

La Compafiia esta sujeta a impuestos sobre la renta. Se requieren estimados
significativos al determinar la provisibn para impuesto sobre la renta. Existen
transacciones y calculos para los cuales la determinacion del dltimo impuesto es incierta
durante el curso ordinario de negocios. La Compafila reconoce obligaciones por
cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de impuestos
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Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables, continuacion
gue seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de
las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las
provisiones por impuesto sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se
hizo dicha determinacién.

Impuesto sobre la Renta

Las ultimas tres declaraciones de renta presentadas por la Compafiia estan sujetas a revision
por las autoridades fiscales, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, de acuerdo
a regulaciones fiscales vigentes.

La legislacion fiscal vigente es de caracter territorial, por lo que no grava el impuesto sobre la
renta las utilidades o ganancias generadas de fuente extranjera. En adicion, son rentas exentas
del impuesto sobre la renta, entre otras, las siguientes: aquellas derivadas de intereses que se
reconozcan ¢ paguen sobre depdsitos de cuentas de ahorros, a plazo o de cualquier otra
indole, que se mantengan en las instituciones bancarias en Panama; de los infereses
devengados sobre bonos u otros titulos valores inscritos en la Superintendencia del Mercado
de Valores y que hayan sido colocados a través de una bolsa de valores debidamente
establecida en Panama; de la ganancia en la venta de titulos valores inscritos en la
Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en un mercado organizado; de los
intereses devengados sobre inversiones en titulos valores y obligaciones del Estado.

En Panama, conforme lo estabiece el articulo 699 del Cédigo Fiscal, modificado por el articulo
9 de la ley No. 8 del 15 de marzo de 2010, las personas juridicas pagaran el impuesto sobre la
renta en base a las siguientes tarifas:

El impuesto sobre la renta para las personas juridicas en la Replblica de Panama, se calcula
con base en la tarifa del 25%. Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables
superen un millén quinientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la
renta que resuite mayor entre:

(a) La renta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), y
(b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%).

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas del Impuesto sobre la
Renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del
Impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada aho.
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Impuesto sobre la Renta, continuacion

A continuacidn se presenta la composicidn del gasto de impuesto sobre la renta:

30 de junio
2019
Impuesto sobre la renta, corriente 44,374
Impuesto sobre la renta, periodos anteriores (4,402)
Impuesto sobre la renta, diferido 6,509
Total de gasto por impuesto sobre la renta 46,481

30 de junio
2018

55,262
0

(12.363)
42,899

La conciliacion de la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y el impuesto sobre

la renta corriente se detalla a continuacion:

30 de junio
2019
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta 212,399
Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables (94,872)
Mas: efecto fiscal de gastos no deducibles 68,397
Renta gravable neta 185924
impuesto sobre la renta 25% 46,481

30 de junio
2018

167,467
0

4.129
171,596

42,899

Al 30 de junio de 2019, la tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta aplicable es de

21.88% (30 de junio de 2018: 25.62%).

El impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacion:

30 de junio

2019
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros 2.861
Total 2.861

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

31 de diciembre
2018

2,370

2

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
Efectivo y efectos de caja 1,500 1,500
Depdsitos a la vista en bancos 7,367,132 453,088
Depdsitos a plazos en bancos 0 12,000.000
Total bruto de efectivo y equivalentes de
efectivo en el estado de flujos de efectivo 7 32 12,454,588
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(8) Arrendamientos Financieros por Cobrar
A continuacién, se presenta el perfil de vencimiento de los pagos minimos de la cartera de
arrendamientos financieros por cobrar:

30 de junio 31 de diciembre

2019 2018

Pagos minimos de arrendamientos financieros:
Hasta 1 afio 17,014,159 17,045,036
De 1 a b afios 20,132,207 20,958,091
Mas de 5 afos 1,862 21,077
Total de pagos minimos 37,148,228 38,024,204

Menos: ingresos no devengados 3,313,168 3,463,211

Total de arrendamientos financieros, neto de intereses

descontados no ganados 33,835,060 34,560,993

(9) Otros Activos
El detalle de los otros activos se presenta a continuacion:

30dejunic 31 de diciembre

2019 2018
Fondo de cesantia 7,722 7,596
Cuentas por cobrar 0 844
Otros 143 65
Total 7,865 8.505
(10) Bonos por Pagar
Los bonos por pagar se resumen a continuacion;
Descripcitn Fecha de Tasade 30dejunio 31 dediciembre
vencimiento  interés 2019 2018
Emision de agosto de 2011 B -
Serie A 16-ago-21 6% 12,000,000 14,000,000
Emision de noviembre de 2011
Serie B 25-nov-21 6% 0 4,000,000
Emision de enerc de 2012
Serie C 16-ene-22 6% 7,000,000 7,000,000
Emision de septiembre de 2013
Serie A 11-sep-23 6% 18,500,000 18,500,800

37.500.000 43,500,000
l.as Ofertas plblicas de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta B/.25,000,000 y
B/.50,000,000 fuercn autorizadas mediante las Resoluciones CNV-262-2011 del 28 de julio de
2011 y SMV No.295-13 del 13 de agosto de 2013.

Los Bonos seran emitidos en forma desmaterializada, nominativa, global, registrada y sin
cupones, en denominaciones de B/.1,000 o sus mdltiplos.
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(11)

(12)

Bonos por Pagar, continuacion

Los Bonos seran emitidos en distintas series con vencimiento a diez (10) afios después de la
emision de cada serie de los Bonos correspondienies. El emisor se reserva el derecho de
redimir anticipadamente los Bonos en cualquier momento.

La tasa de Interés para los bonos podra ser fija o variable a opcién del “Emisor”. En el caso de
ser fija, los bonos devengaran una tasa de interés que sera determinada por el Emisor. En el
caso de ser tasa variable, los bonos devengaran una tasa de interés equivalente a la fasa Libor
a seis (6) meses, mas un diferencial que sera determinado por el Emisor segtin la demanda
del mercado. La tasa de interés variable podra estar sujeta a opcion del Emisor, a un rango de
tasas minima y maxima. La f{asa variable sera revisada y determinada mensualmente.

La informacion de cada serie, fecha de emisién, monto, plazo y tasa de interés de cada
una de las series a emitir sera enviada a la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama al menos cinco (5) dias habiles antes de cada emisién mediante un suplemento
informativo.

Para cada una de las series de la emisidon se realizara un solo pago a capital, en la fecha de
vencimiento de cada serie o hasta su redencion anticipada. Los intereses seran pagaderos
mensualmente. Los bonos no cuentan con un fondo de amortizacion que garantice su redencidn
a futuro. Por lo tanto, los fondos que genere la Compaiiia en el giro normal del negocio, seran
fuentes ordinarias con que cuente para el pago de intereses y la redencién de estos bonos
corporativos en un futuro.

El 18 de marzo de 2019, la Compaiiia ejercit la opcidén de redencién anticipada de los bonos
emitidos y en circulacion por un total de B/.6,000,000, de conformidad con lo indicado en la
seccidn It del Prospecto Informativo de las siguientes emisiones:

¢ Emision de agosto de 2011 seria “A” por B/.2,000,000 (redencién parcial)
¢ Emision de noviembre de 2011 serie “B” por B/.4,000,000 (redencion total)

Otros Pasivos
El detalle de los ofros pasivos se presenta a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre

2019 2018
Impuesto sobre la renta por pagar 44,374 84,635
Provisiones laborales 27,640 31,663
Acreedores varios 22,553 31,187
Impuesto (ITBMS) 1,893 2,599
Total 96,460  _150.084

Patrimonio

Al 30 de junio de 2019, el capital de la Compaiiia por B/. 100,000 (31 de diciembre de 2018:
B/.100,000) esta constituido por 100 (31 de diciembre de 2018: 100) acciones comunes
autorizadas y emitidas sin valor nominal.
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(13) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El estado de situacion financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones
con partes relacionadas, los cuales se resumen aqui:

Directores y  Compaiiias
Personal Relacionadas y

30 de junio de 2018 Gerencial Controladora Total

Activos:
Depositos a la vista 0 7,363,315 7,363,315
Arrendamientos financieros —120.816 50490 _ 171.4006
Intereses por cobrar 450 i7 467
Pasivos:
Bonos

Bonos por pagar 0 37,500,000 37,500,000

intereses acumulados por pagar 0 56,583 ___ 56,583

Ingresos por infereses:
Arrendamientos financieros 3,522 2,267 5,789
Depasitos a plazo 0 64,166 64,166

Gastos de intereses:
Bonos 0 1207250 _1.207.250

Directores y  Compaiiias
Personal Relacionadasy

31 de diciembre de 2018 Gerencial  Controladora Total

Activos:
Depodsitos a la vista 0 449,019 _ 449,019
Depésitos a plazo S 12,000,000 12,000,000
Arrendamientos financieros 120,797 __ 226,167 __346.964
Intereses por cobrar 341 74,969 75310
Pasivos:
Bonos

Bonos por pagar -0 43,500,000 43500000

Intereses acumulados por pagar 0 76,833 76,833

30 de junio de 2018

ingresos por intereses:
Arrendamientos financieros 4,259 8,017 12,276

Gastos de intereses:

Bonos e 0 —1.312,250 _1,312.250

(14) Valor Razonable de Instrumentos Financieros
Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de
un proveedor o negociante. Para todos los demés instrumentos financieros, la Compafiia
determina los valores razonables usando otras fécnicas de valoracion.
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(14) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion de
precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

La Compaiiia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan
la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

e« Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la fecha de medicion.

» Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u ofras
técnicas de valoracién donde los datos de entradas significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado.

e Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
vaioracidn incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en
la medicion del valor razonabile. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivos
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables, y otros modelos de valuacidon. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes
crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio al que tendria lugar una

transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicidn en las condiciones de mercado actuales.
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(14) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
El valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos financieros, se detallan a
continuacion:

30 de junio de 2019 31 de diciembre de 2018

Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
Activos financieros:
Depositos a la vista 7,367,132 7,367,132 453,088 453,088
Depésitos a plazo 0 ¢ 12,000,000 12,000,000
7,367,132 1,367,132 12,453.088 12,453,088
Pasivos financieros:
Bonos por pagar 37,500,000 _37.511.837 43,500,000 _43.522,972

la tabla a continuacién analiza los valores razonables de los insirumentos financieros no
medidos a valor razonable en forma recurrenie. Estos instrumentos son clasificados en los
distintos niveles de jerarquia de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas
de valoracion utilizados.

30 de junio de 2019 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Depositos a la vista 7,367,132 0 7,367,132
7,367,132 0 7,367,132
Pasivos financieros:
Bonos por pagar 0 37511837 37,511,837
31 de diciembre de 2018 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Depodsitos a la vista 453,088 0 453,088
Depdsitos a plazo 12,000.000 0 12,000,000
12,453,088 0 12.453.088
Pasivos financieros:
Bonos por pagar _______ b 4 72 43522972
38

3




METRO LEASING, S. A.
{Panama, Reptblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(14)

{15)

(16)

(17)

Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

La tabla a continuacién describe las técnicas de valoracién y los datos de entrada utilizados en
los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de
valor razonable dentro del Nivel 2 y 3:

instrumento Financiero Técnica de Valoracién y datos de entrada utilizados
Depdsitos colocados a la vistay a Su valor razonable representa el monto por cobrar/recibir a la fecha de
plazo reporte, por su naturaleza a corto plazo.
Bonos por pagar El valor razonable para los bonos representa la cantidad descontada

de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de
efectivos provistos se descuentan a [as tasas internas de la Compafiia.

Informacion por Segmentos

Las operaciones de la Compaiiia se encuentran concentradas en arrendamientos financieros
principalmente en el sector corporativo, ubicados en la Republica de Panama. La operacion
de la Comparia es fondeada a través de la emision de deuda en forma de Bonos, en la
Republica de Panama.

Compromisos y Contingencias

Compromisos

L.a Compania mantiene instrumentos financieros fuera del estado de situacién financiera, con
riesgo crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran
elementos de riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas
promesas de pago por B/.499,626 (31 de diciembre de 2018: B/.1,093,094) y que se
encontraban clasificadas como normal.

Las cartas promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente
no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas y procedimientos de la Compaiiia en la
aprobacion de compromisos de crédito y cartas promesas de pago son las mismas que se
utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados en el estado de situacion financiera.

Contingencias
Conforme al mejor conocimiento de la administracion, la Compafia no esta involucrada en

litigios © reclamaciones que sea probable que originen un efecto adverso significativo en su
negocio, su situacion financiera o su desempefio financiero.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables

{a) Ley de Empresas Financieras
Las operaciones de empresas financieras en Panama estan reguladas por la Direccion
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la
legislacion establecida en la Ley No.42 de 23 de julio de 2001.

(b) Ley de Arrendamientos Financieros
Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la
Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a
la legislacion establecida en la Ley No.7 de julio de 1990.

Las principales regulaciones o normativas en la Republica de Panam4 las cuales tienen un
efecto en la preparacion de estos estados financieros, se describen a continuacion:
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(17) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién

Provisiones especificas

El regulador de su Companfia Matriz, “la Superintendencia de Bancos” emitid el Acuerdo
No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y
concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencién especial, subnormal, dudoso, o
irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de tales
facilidades.

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos (y sus subsidiarias) deberan
calcular y mantener en todo momenio el monto de las provisiones especificas determinadas
mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, [a cual toma en consideracion el saldo
adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a
provisién, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponible
como mitigante de riesgo, segln se establece por tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla
de ponderaciones gue se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provisién especifica, calculada conforme a este Acuerdo, sobre
la provisién calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva regulatoria
en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas.
El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

Al 30 de junio de 2019, el calculo de la reserva para pérdidas en arrendamientos financieros
segun NIIF es menor al calculo de la reserva para pérdidas en arrendamientos financieros
segun los requerimientos del Acuerdo No. 004-2013 y por lo tanto, la Compafiia mantiene
reservas regulatorias por exceso de provisiones especificas en el patrimonio de B/.11,358 (31
de diciembre de 2018: B/. 39,188).

Provisién dinamica

El Acuerdo No.004-2013 también indica que la provisién dindmica es una reserva constituida
para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la
cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provisiéon dinamica
se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen de
provisién especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias clasificadas en
categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provisién dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provisién dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones
de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision dindmica forma parte
del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacion de
capital establecidos por la Superintendencia.

Al 30 de junio de 2019 el saldo de la provision dinamica es de B/. 932,443 (31 de diciembre de
2018: B/.932,443).
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